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BESLISSING

Inzake : Wijziging aandeelhoudersstructuur 4 FM Groep N.V.

1. Met een brief van 28 oktober 2002, dezelfde dag ter post aangetekend,
vraagt 4 FM Groep N.V., titularis van een licentie landelijke radio-omroep onder
de naam Radio 4 FM, om goedkeuring van een wijziging in de
aandeelhoudersstructuur.

De wijziging bestaat erin dat de participatie die N.V. Think Media in 4
FM Groep N.V. heeft, te weten de helft van het maatschappelijk kapitaal min 1
aandeel, zou overgaan naar Deficom Group N.V., Louizalaan 480, bus 18B, 1050
Brussel, met dien verstande dat vermelde participatie zou worden opgetrokken tot
51 % van het maatschappelijk kapitaal van 4 FM Groep N.V., mogelijk onder te
brengen in een nieuw op te richten dochteronderneming van Deficom Group N.V.
Deficom Group N.V. stelt zich voor als een investeringsmaatschappij,
gespecialiseerd in de communicatie- en mediasector.

Hoofdaandeelhouder van Deficom Group N.V., vennootschap naar
Belgisch recht, beursgenoteerd op Euronext Brussels, fixing markt, is Defi Groep
N.V., eveneens gevestigd Louizalaan 480, 1050 Brussel.

2. Naar recht is de rechtspersoon die als landelijke radio-omroep bij ’s
Commissariaats beslissing van 6 september 2001 is erkend, te weten de 4 FM
Groep N.V., dezelfde gebleven. De omvang van de voorgenomen wijziging in
aandeelhoudersstructuur is evenwel van die grootte dat hij het Commissariaat
verplicht tot een onderzoek en evaluatie niet alleen van de betrouwbaarheid van
de door Deficom Group N.V. geboden financiéle steunverlening doch -
tengevolge van de mogelijkheid van verschuiving in de beslissingsbevoegdheid
binnen de licentiehouder — ook van de degelijkheid van de toetsbare waarborgen



die het behouden en aanhouden van het project op basis waarvan de licentie is
toegekend, omringen.

Zekerheidshalve wordt de N.V. Defi Groep bij het onderzoek
betrokken.

3. De brief van 28 oktober 2002, met bijlagen, van 4 FM Groep N.V. is
op 31 oktober 2002 voor onderzoek en advies voorgelegd aan de administraties
Media en Budgettering, Accounting en Financieel Management (ABAFIM) van
het Ministerie van de Vlaamse Gemeenschap. Beider nota’s zijn op 8 november
2002 aan het Commissariaat bezorgd.

Op 13 november 2002 zijn 4 FM Groep N.V. en Deficom Group
N.V. voor een hoorzitting op 18 november 2002 uitgenodigd. Zijn verschenen :

- voor 4 FM Groep N.V.: Jan Caerts en Dirk Guldemont,
- voor Deficom Groep N.V.. Patrick Weekers, Pieter D’Haeseleer en Bruno

Lefebvre.

Wat het financieel aspect betreft

4.1 De vergelijking, door ABAFIM, tussen de financiéle toestand Think
Media (31.12.00) en Deficom (31.12.01) geeft het volgende beeld (in 1.000 EUR) :

| Think-Media |  Geconsol. | Deficom |  Ceconsol.
Eigen vermogen : +16.555 +11.863 +72.271 +67.837
Solvabiliteit : 78% 35% 92% 89%
Liquiditeit : 0,77 0,84 10,1 13
(current ratio)
Bedrijfskapitaal : -512 -1.988 +44.953 +57.991
Resultaat boekjaar : +2.146 +1.212 +1.315 +56.082

Het kapitaal van Deficom Group NV bedraagt per 31 december 2001
36.654.408,35 Euro.

Het werkingsjaar 2001 sloot af met een bedrijfswinst van
1.315.246,65 Euro.

Samengevat stelt ABAFIM :
“Deficom biedt een gezonde financiéle structuur, heeft een hoge graad

van solvabiliteit en beschikt over een ruime liquiditeit waarmede zij eventuele
verbintenissen t.0.v. 4 FM Groep N.V. zeker zal kunnen nakomen”.

4.2. ABAFIM besluit dat Deficom Group N.V. een financieel gezond
bedrijf is, adviseert gunstig, doch beveelt aan dat, omdat Deficom geen loutere



kapitaalverschaffer is, het aanbeveling verdient garanties te vragen omtrent de
bereidheid van een verdere financiering van de radioactiviteiten van 4 FM Groep
N.V., zoals initieel door N.V. Think Media aangegaan, en van het voortzetten van
het oorspronkelijk ontwikkelingsplan van de bedoelde radio.

Die waarborg is door het Commissariaat gevraagd en verkregen, in de
vorm van een toezegging van zowel 4 FM Groep N.V. als Deficom Group N.V.
Die toezeggingen zijn in het dossier opgenomen.

4.3. Omdat, in Deficom Group N.V.,, N.V. Defi Groep de
hoofdaandeelhouder is, zijn de laatste jaarrekeningen van de N.V. Defi Groep
opgevraagd en verkregen alsmede een attest van de Dexia-bank, de huisbankier,
waarin de solvabiliteit en de rendabiliteit van deze onderneming wordt bevestigd.

ABAFIM besluit in haar advies van 20 november 2002 aangaande de
jaarrekening 2001 van N.V. Defi Groep dat deze geen verontrustende elementen
t.a.v. Deficom bevat die bij een eventuele participatie in de N.V. 4 FM Groep
aanleiding zouden geven tot problemen.

44, Het Commissariaat ziet geen reden om, wat het financieel aspect
betreft, zich niet aan te sluiten bij het gunstig advies van ABAFIM.

Wat de overeenstemming met de in de kandidaatstelling ter erkenning
aangevoerde gegevens betreft

5.1. Een verschuiving van aandelen of een verandering in de
aandeelhoudersstructuur wijzigt op zich niet de rechtspersoon aan wie de
erkenning als landelijke radio-omroep is verleend, in casu 4 FM Groep N.V.

Geweten is overigens dat ondanks zijn financieel gewicht in 4 FM
Groep N.V., Think Media N.V. wel de hoofdaandeelhouder doch, met zijn
aandelenpakket van de helft min één, niet de meerderheidsaandeelhouder is,
evenmin de groep met de meeste bestuursmandaten in 4 FM Groep N.V.

5.2. Gelet op de grootte van de geplande en voorgedragen nieuwe
aandeelhoudersstructuur, de aard van de onderneming Deficom Group N.V. en de
mogelijke gevolgen en impact van de aandeelhouderswijziging op het beleid van
de licentiehouder, heeft het Commissariaat naar aanleiding van het bij brief van
28 oktober 2002 geformuleerde verzoek, buiten het eerder in deze beslissing
behandeld financieel aspect, te onderzoeken, vooreerst, of, getoetst aan het
bepaalde in de artikelen 38septies, 38octies en 38novies van de gecodrdineerde
omroepdecreten en de artikelen 19bis en 19ter van het procedurebesluit van 14
juli 1998, in hoofde van de rechtspersoon-licentiehouder en de na de bedoelde
overname van aandelen aantredende bestuurders aan de hen bij decreet en besluit
gestelde voorwaarden is voldaan, vervolgens, of het project aan de hand waarvan



de erkenning is verleend in zijn substantie onverminderd aangehouden blijft, voor
de toekomst met passende waarborgen omringd.

5.3.1. Aan het Commissariaat zijn volgende stukken voorgelegd, door het
Commissariaat nagezien en geloofwaardig bevonden:

- de statuten van Deficom Group N.V. en Defi Groep N.V., de
samenstelling van hun raden van bestuur, hun laatst gepubliceerde
jaarrekeningen en bovendien van N.V. Defi Groep N.V., niet
beursgenoteerde vennootschap, een attest van solvabiliteit en rendabiliteit
afgeleverd door de N.V. Dexia Bank, huisbankier. Door ABAFIM is de
solvabiliteit en rendabiliteit bevestigd.

- verklaring van Deficom Group N.V., voor de op te richten
dochtermaatschappij VIacom N.V., ondertekend in opdracht van Philippe
Lhomme, gedelegeerd bestuurder, dat het de verplichtingen die voor N.V.
Think Media uit de kandidaatstelling van 4 FM Groep N.V. zijn
geresulteerd, overneemt en aanhoudt;

- verklaring van Deficom Group N.V. voor de op te richten
dochtermaatschappij Vlacom N.V., ondertekend in opdracht van Philippe
Lhomme, gedelegeerd bestuurder, dat het ermee akkoord gaat dat het
initieel project, zoals dat in het kandidatuurdossier van 4 FM Groep N.V.
en in de daaropvolgende communicatie met het Vlaams Commissariaat
voor de Media is aangereikt, in zijn substantie ongewijzigd blijft, dat de
continuiteit in de implementatie van dat project voor de ganse looptijd van
de erkenning een vast gegeven is en dat de financieringsbereidheid
aanwezig is;

- beschrijving van de toekomstige aandeelhoudersstructuur van 4 FM Groep
N.V. na intrede van Deficom Group N.V., bevestigd door Deficom Group
N.V.;

- verklaringen van 4 FM Groep N.V. en van Deficom Group N.V., voor de
op te richten dochtermaatschappij Vlacom N.V., ondertekend in opdracht
van Philippe Lhomme, gedelegeerd bestuurder, dat als nieuwe bestuurders
maar kunnen worden voorgedragen en aangesteld, personen die voldoen
aan de bepalingen welke dienomtrent in decreet en besluit zijn gesteld, met
de verplichting voor die bestuurders de verbintenissen te onderschrijven
welke in de regelgeving zijn opgelegd;

- verklaringen van 4 FM Groep N.V. en van Deficom Group N.V., voor de
op te richten dochtermaatschappij Vlacom N.V., ondertekend in opdracht
van Philippe Lhomme, gedelegeerd bestuurder:



a. dat Deficom Group N.V., ondanks zijn ruime media-know-how, op
heden niet aanwezig is op de Vlaamse radiomarkt en dat de toetreding
van Deficom Group N.V., voor rekening van de op te richten
dochtervennootschap Vlacom N.V., tot de Vlaamse radiomarkt, als
aandeelhouder van 4 FM Groep N.V., het pluralisme in het Vlaamse
radiolandschap bijgevolg ten goede zal komen. De media-ervaring van
Deficom Group N.V. wordt in een afzonderlijk document ruim
geéxpliciteerd.

b. dat de toetreding van de uiterst solvabele vennootschap Deficom Group
N.V., voor rekening van de op te richten dochtervennootschap Vlacom
N.V., tot het aandelenkapitaal van 4 FM Groep N.V. een bijkomende
garantie vormt voor de leefbaarheid en, op termijn, de rendabiliteit van
4 FM Groep N.V. en dat de toetreding van Deficom Group N.V. tot het
aandelenkapitaal van 4 FM Groep N.V. bijgevolg en garantie vormt
voor het behoud van de diversiteit in het Vlaamse radiolandschap;

c. dat Deficom Group N.V., voor rekening van de op te richten
dochtervennootschap Vlacom N.V., op dit ogenblik niet actief is op de
Vlaamse radiomarkt en geen rechtstreekse of onrechtstreekse bindingen
heeft met rechtspersonen die in Vlaanderen een landelijke radio-omroep
exploiteren.

verklaring van 4 FM Groep N.V. dat deze vennootschap onder haar
verantwoordelijkheid instaat voor het beheer en de exploitatie van de
landelijke radio-omroep met de naam 4 FM. Tevens wordt verklaard dat
de programma’s van de landelijke radio-omroep 4 FM worden
uitgezonden onder eigen verantwoordelijkheid van 4 FM Groep N.V. Ze
worden allemaal intern gemaakt en geproduceerd, waarbij de
programmamanager verantwoordelijk is voor de inhoud van elk
programma. De programmamanager rapporteert aan de raad van bestuur.
4 FM Groep N.V. verklaart voorts dat ook alle nieuwsuitzendingen door 4
FM intern gemaakt en geproduceerd worden. Zij vallen dus onder de volle
verantwoordelijkheid van 4 FM Groep N.V., net zoals alle journalisten die
betrokken zijn bij het maken van de nieuwsuitzendingen.

Alle journalisten rapporteren rechtstreeks aan de hoofdredacteur, die op
zijn beurt rapporteert aan de gedelegeerd bestuurder. Deze werkwijze is
vastgelegd in het redactiestatuut dat elke journalistiecke medewerker
onderschrijft bij zijn in dienst treden.

verklaring van 4 FM Groep N.V. dat deze vennootschap de verbintenis
aangaat een technische uitrusting te gebruiken conform de wettelijke
voorschriften en de controlevoorschriften, en zich te houden aan de
bepalingen van de zendvergunning;

verklaring van 4 FM Groep N.V. dat deze vennootschap het onderzoek
naar de werking ter plaatse door de aangestelde ambtenaren aanvaardt.



- verklaring van 4 FM Groep N.V. dat de landelijke radio-omroep eigendom
is van en bestuurd/beheerd wordt door deze rechtspersoon en dat deze
rechtspersoon slechts één landelijke radio-omroep exploiteert. Er zijn
geen rechtstreekse noch onrechtstreekse bindingen tussen 4 FM Groep
N.V. en de andere rechtspersonen die een landelijke radio-omroep
exploiteren. Dat is ook zo voor Deficom Group N.V.

- verklaring van 4 FM Groep N.V. dat de landelijke radio-omroep
onafhankelijk is van een politieke partij;

- verklaring van 4 FM Groep N.V. dat, volgend op haar aanvraag tot
wijziging van de aandeelhoudersstructuur, de eerdere verklaring op pagina
535 van haar kandidatuurdossier aangaande de verantwoordelijkheid voor
de uitzendingen onverkort van kracht blijft;

- vermelding van de nieuwe bestuurders in de raad van bestuur van 4 FM
Groep N.V. , met de door hen afgelegde verklaring dat ze geen politiek
mandaat bekleden, noch bestuurder of beheerder zijn van de openbare
omroep van de Vlaamse Gemeenschap of van een ander rechtspersoon die
een landelijke radio-omroep in eigendom heeft, en/of beheert/bestuurt of
exploiteert.

5.3.2. Die schriftelijke verklaringen zijn ter hoorzitting van 18 november
2002 door de vertegenwoordigers van 4 FM Groep N.V. en Deficom Group N.V.
bevestigd.

5.3.3. In acht genomen de investigatiebevoegdheid waarover het
Commissariaat beschikt en de bevindingen opgenomen in de nota van 8 november
2002 van de Administratie Media, mag uit de door 4 FM Groep N.V. en Deficom
Group N.V. neergelegde stukken en gedane verklaringen naar redelijkheid worden
afgeleid (a) dat in hoofde van de rechtspersoon-licentiehouder en de aantredende
bestuurders voldaan wordt aan de voorwaarden en verplichtingen die hen bij
decreet en besluit zijn opgelegd, (b) dat het project op basis waarvan de erkenning
als landelijke radio-omroep is verleend in zijn substantie onverminderd
aangehouden blijft en (c) dat waar in vergelijking met de gegevens van het dossier
van de kandidaatstelling wijzigingen zijn vastgesteld, zoals met name op het stuk
van media-ervaring, de nieuwe gegevens minstens evenwaardig zijn aan die welke
destijds bij de kandidaatstelling zijn aangedragen.

5.4. Met de administratie Media wordt vastgesteld dat de voorgedragen
aandeelhoudersstructuur het pluralisme en de diversiteit binnen het Vlaamse
radiolandschap niet in het gedrang brengt.



OM DIE REDENEN

Het VlIaams Commissariaat voor de Media

Gelet op artikel 32 van het procedurebesluit van het Commissariaat;

Gelet op artikel 7 van het reglement van orde van het Commissariaat;

Gelet op het advies van de administratie Media van 8 november 2002;

Gelet op de adviezen van de administratie Budgettering, Accounting en Financieel

Management van 8 en 20 november 2002;

- verleent goedkeuring aan de wijziging van de aandeelhoudersstructuur zoals
die met brief van 28 oktober 2002 door 4 FM Groep N.V. is aangevraagd.

Aldus beslist, met eenparigheid van stemmen, op 21 november 2002 door het
Vlaams Commissariaat voor de Media, samengesteld uit Henri Coremans,
voorzitter, Dirk Albrecht en Johan Boon, commissarissen, bijgestaan door Dirk
Peereman, wnd. griffier.

Dirk Peereman Henri Coremans
wnd. griffier voorzitter





